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En los 1ltimos anos, se han obtenido resultados que debilitan, o eliminan por completo, las
hipétesis estocasticas de los modelos de mercados financieros. En este sentido, junto a Ferrando y
Gonzélez, hemos desarrollado, en trabajos anteriores, mercados trayectoriales no probabilisticos
de una tunica dimensién, en tiempo discreto, sin la necesidad de requerir medidas de probabili-
dad, filtraciones o topologias sobre el espacio de precios.

En esta charla, mostraremos resultados generales sobre un mercado no probabilistico en
varias dimensiones. En este modelo daremos un enfoque geométrico del concepto de mercado
libre de arbitraje, lo que nos permitird caracterizar de manera local y global esta nocién. Por
ultimo estudiaremos las transformaciones que preservan esta propiedad del mercado, con lo
que podremos concluir que las propiedades del mercado son independientes de la eleccion del
numéraire.



