CARACTERIZACION ENTROPICA DE SERIES FINANCIERAS MEDIANTE ESTRUCTURAS
JERARQUICAS Y DIMENSION FRACTAL

Ruben Alfredo Mendoza
Universidad Nacional de Cérdoba - Facultad de Matematica, Astronomia, Fisica y Computacién,
Argentina
ruben.mendoza@mi.unc.edu.ar

Se estudia la dindmica de series temporales financieras mediante el marco entropico-fractal propuesto en
[1] y aplicado previamente al analisis de paros de transporte urbano en [2]. La serie de retornos logaritmicos
r¢ = log(P;/P;—1) se binariza mediante un umbral 0: z; = 1si |r¢| > 6, 4 = 0 en otro caso. A cada ventana
de A = 64 dias se le asigna una dimension fractal D mediante el método de boz-counting, y se define un
umbral éptimo 6* como el que maximiza la entropia de Shannon H[pg(D)] de la distribucién empirica
de dimensiones. Los ceros de las derivadas sucesivas de la entropia generalizada S(D) delimitan cuatro
regimenes de incontrolabilidad creciente (I-IV).

Se analizaron el S&P 500, MERVAL, Oro y Bitcoin (2000-2025), junto con un conjunto ampliado de 24
indices bursatiles internacionales representativos de los principales mercados desarrollados y emergentes.
En los indices bursatiles, 8* resulta sistematicamente cercano a la desviacion estandar diaria o de los
retornos (6*/o € [0,93,1,24]), y domina el Régimen III (méxima entropia), lo que indica que el mercado
opera estructuralmente en un estado de alta incertidumbre respecto a sus patrones de volatilidad extrema.
Bitcoin exhibe un comportamiento similar (6*/o = 1,14), mientras que el Oro presenta el mayor desvio
observado (0*/o = 1,37) y predominio del Régimen II, coherente con su rol de activo de refugio. La
evolucién temporal de p(D) permite ademds identificar episodios de estrés financiero (2008, 2020, entre
otros) sin requerir informacién sobre el signo o la magnitud del precio.

Trabagjo en conjunto con Jorge A. Revelli (Facultad de Matemdtica, Astronomia, Fisica y Computacion,
UNC' / Instituto de Fisica Enrique Gaviola, CONICET, Argentina).
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